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FUNDUSZE EMERYTALNE

Ranking funduszy emerytalnych (pazdziernik 2010)

Pazdziernik byt dos¢ udanym miesiacem na rynku funduszy
emerytalnych. Cho¢ jednostki nie zyskiwaty po kilka procent, jak
to miato miejsce we wrzesniu czy marcu tego roku, to sredni
wzrost wartosci jednostki rozrachunkowej o +1,1% mozna uznac za
niezty wynik. Jest to wynik lepszy od rynkowego benchmarku
ztozonego w 30% z indeksu WIG i w 70% z indeksu IROS, ktory zyskat
+0,65%. Stabszy wynik wypracowat jedynie zarzadzajacy OFE Polsat
(+0,52%), ktorego aktywa w duzej czesci opieraja sie o spotki
o mniejszej kapitalizacji. Tymczasem ostatnie miesiace nie sa
udane dla tego segmentu.

Na dodatnie stopy zwrotu wypracowane przez zarzadzajacych
otwartymi funduszami emerytalnymi wptyw miat przede wszystkim

od

fundusze z nota
dtugoterminowym

w rankingu

Amplico OFE

AXA OFE
stopy zwrotu benchmarkow

SAFU-emp

miesiac 1.06%
o12m(*) 11.14%
024m 28.99%
036m 2.99%

(*) 012m, 024m, 036m - ostatnie 12,
24, 36 miesiecy

rynek akcji. Udziat papieréw z GPW w portfelach inwestycyjnych

OFE na koniec wrzesnia br. wyniost srednio 36 proc., a wszystkie gtowne indeksy gietdowe, oprocz
sWIG80, wzrosty w pazdzierniku. Indeksy WIG oraz WIG20 byty odpowiednio +2,2% oraz 1,4% na plusie.
Jednak najbardziej zyskat na wartosci indeks mWIG40, ktory w minionym miesiacu urdst o +4,3%.
Sposrdd sektorow, drugi raz z rzedu, najbardziej rentowna okazata sie branza bankowa (+5,8%). Poza
nia, dobrze wypadty rowniez spotki chemiczne (+5,2%) oraz paliwowe (+4,0%).

Wynikom nie pomagato natomiast stabe zachowanie rynku dtugu w pazdzierniku. Indeks obligacji
skarbowych IROS, po 3 miesigcach wzrostow, w minionym miesigcu nieznacznie stracit na wartosci
(-0,03%). Spadek cen na rynku papierow dtuznych zaréwno w Polsce, jak i na rynkach bazowych nastapit
w potowie miesigca. Na wzrost rentownosci polskich papierow dtuznych (czyli spadek ich cen) wptynety
m.in. stabe wyniki przetargu obligacji 5-cioletnich, ktére ujawnity, ze popyt na instrumenty dtuzne
powoli ulega wyczerpaniu, a takze opublikowane dane o inflacji, ktora znaczaco wzrosta (0,6% w skali
miesiaca) i okazata sie wyzsza od oczekiwan analitykdw. W skali miesiaca najwiecej stracity obligacje
0 10-letnim terminie do wykupu (-0,88%), natomiast krétsze papiery zyskaty na wartosci (IROS-5 +0,03%,
natomiast IROS-2 +0,3%).

Najlepszy rezultat w pazdzierniku wypracowat fundusz Nordea OFE, ktorego jednostka zyskata na
wartosci +1,3%. Nieco stabiej poradzity sobie fundusze Allianz Polska OFE oraz OFE WARTA, ktére dla
swoich klientow zarobity po +1,2%.
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paidziernik o12m o3ém ytd 360 1M H 8
1 Amplico OFE 14% 121% 485 102% D@ D&
2 AXA OFE 1.0% 10.9% 44% 9.1%x D@ 28
3 PKO BP Bankowy OFE s nTssm o 48 48
4 Mlianz Polska OFE 1% nas 4k o4 48 42
5 OFE Pocztylion 11% 109w 4% 9.4 48 2@
& Mordea OFE 13% M7% w3 2 48
7 OFE PZU "Tiota Jesier” 11% 10925 53% 3@ Ja)
& Generali OFE 10% 0% 44% 5% 3 12
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10 ING OFE 10% 121%2.2%00% 2@ D&
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Komentarz do rankingu

W pazdzierniku zaszto niewiele istotnych zmian w naszym rankingu. Ponownie najwyzsze oceny
w horyzoncie 3-letnim tj. 5a otrzymaty Amplico OFE i AXA OFE. Pierwszy z tych funduszy, jako jedyny,
utrzymuje najwyzsze noty, zaréwno w skali ostatnich 36 miesiecy, jak i 12 miesiecy. Na tym tle stabiej
zaprezentowat sie fundusz AXA OFE, ktory w horyzoncie krotkoterminowym odnotowat spadek oceny
z 3a do 2a.

W minionym miesigcu, drugi raz z rzedu, spadek w rankingu dtugoterminowym odnotowat natomiast
Generali OFE. Jeszcze w sierpniu fundusz ten znajdowat sie na podium naszego 36-miesiecznego
rankingu z ocena 5a, a obecna nota podmiotu to 3a. W krdotszym 12-miesiecznym okresie juz od dwdch
miesiecy otrzymuje najnizsza note 1a. Stoi za tym wyraznie pogorszenie wynikéw Generali OFE
w ostatnim czasie. W ciagu minionych 12 miesiecy zarzadzajacym z Generali PTE tylko 4-krotnie udato
sie wypracowac wyniki lepsze od Sredniej.

Na uwage w pazdziernikowym rankingu opartym na wskazniku Information Ratio, taczacym zysk
i ryzyko, zastuguje rowniez fundusz ING OFE. Podmiot ten, pomimo stabej 36-miesiecznej noty (2a),
jest jednym z dwoch na rynku FE funduszy, ktory moze pochwali¢ sie 12-miesieczna oceng 5a. Jest
zatem szansa, ze ING OFE awansuje wkrotce w naszym dtugoterminowym zestawieniu.

Zespot Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.
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